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• ลดฐานะการลงทุน (Total exposure) จากเดือนก่อนหน้า

• ณ ส้ินเดือนธ.ค.โมเดลบ่งช้ีความผนัผวนใกลเ้คียงส้ินเดือนก่อนหน้าส าหรบัทุกประเภทสินทรพัย,์ 

โมเมนตมัหุน้ตลาดพฒันาแลว้ปรบัตวัดีขึ้ นแต่ของพนัธบตัรแยล่ง, Risk Appetite ขยบัไปโซน Risk-on 

ในช่วงตน้เดือนธ.ค. และกลบัมาท่ีโซน Neutral ตอนส้ินเดือน, ตวัเลขเศรษฐกิจสะทอ้นการเติบโตท่ีดีขึ้ น

อตัราเงินเฟ้อมีแนวโน้มลดลง คาดนโยบายการเงินผ่อนคลายเป็นบวกต่อพนัธบตัรในระยะกลาง

• เดือนธ.ค. ตลาดหุน้มีความผนัผวนหลงัจเฟดฯมีท่าทีเขม้งวดกว่าท่ีคาดไว ้นักลงทุนตดัสินใจลดการ

ถือครองหุน้ โดยเฉพาะหุน้สหรฐัฯ ขณะท่ีหุน้ในตลาดเกิดใหม่และยุโรปยงัคงยนืหยดัไดดี้

• ผลตอบแทนตลาดสินทรพัยต่์างๆในเดือน ธ.ค. หุน้โลก -2.7% โดยไดร้บัแรงกดดนัจากหุน้ Value ท่ี

ใหผ้ลตอบแทน -5.8% ดชันีหุน้ S&P500 -2.5% หุน้ขนาดเล็กในสหรฐัฯ Russell -8.4% ดชันีหุน้

ยุโรป Eurostoxx50 เพิ่มขึ้ นเกือบ 2% และ MSCI China +2.5% ดา้นตราสารหน้ี ผลตอบแทน

พนัธบตัร 10 ปีของสหรฐัฯ เพิ่มขึ้ น 40 bps (ราคาปรบัลง) ส่วน High yield สหรฐัฯ ยุโรป และ

ตลาดเกิดใหมม่ี credit spread กวา้งขึ้ น 15 bps (ราคาปรบัลง) ขณะท่ีสินคา้โภคภณัฑท์รงตวัจาก

ราคาพลงังานท่ีเพิ่มขึ้ นถูกชดเชยดว้ยราคาโลหะท่ีลดลง นอกจากน้ีดอลลารส์หรฐัแขง็ขึ้ น +2.5%

ภาพรวมการลงทุน

พอรต์การลงทุน

การปรบัพอรต์และมุมมองการลงทุน

Fund Highlight

• กระจายการลงทุนในสินทรพัยท์ัว่โลก โดยการใชก้ลยุทธ ์Risk-based Allocation ควบคุมความเส่ียงของพอรต์โดยรวม 

• กองทุนหลกัตั้งเป้าความผนัผวน และ Max Drawdown (ท่ีมา: LOIM 30 ธ.ค. 2567)

Fund Overview

ปัจจยัหนุนผลการด าเนินงาน

• หุน้ตลาดพฒันาแลว้, หุน้ตลาดเกิดใหม่

• กลยุทธ ์Carry Overlays

LOF 

All Roads 

Conservative

LOF 

All Roads

LOF 

All Roads 

Growth

LOF IV 

All Roads 

Enhanced

ผลตอบแทน (ต่อปี) 2.9% 4.6% 7.0% 8.8%

ความผนัผวนเป้าหมาย ต่อปี 2.5% 5% 9% 12%

ความผนัผวน (ต่อปี) 2.6% 5.0% 8.7% 11.2%

Max Drawdown Budget -5% -10% -17.5% -22.5%

Max Drawdown -4.4% -9.2% -16.3% -19.8%

Portfolio Review

ปัจจยักดดนัผลการด าเนินงาน

• พนัธบตัร, หุน้กู ้

• กลยุทธ ์Trend และ Macro Risk Premia
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Portfolio Positions

ค าเตือนที่ส  าคญั

• การลงทุนในผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนท่ีมีความเสี่ยงสูง/มีความซบัซอ้นซึ่งมีปัจจยัอา้งอิง มีความแตกต่างจากการลงทุนในปัจจยัอ้างอิงโดยตรง จึงอาจท าให้

ราคาของผลิตภณัฑใ์นตลาดทุนดงักล่าวมีความผนัผวนแตกต่างจากราคาของปัจจยัอา้งอิงได้

• กองทุนหลกัลงทุนในสญัญาซื้ อขายล่วงหน้าเพื่อเพิ่มฐานะการลงทุนในสินทรพัยใ์หม้ีมลูค่าสูงกว่ามูลค่าทรพัยส์ินของกองทุน (Leverage) ท าใหอ้าจมีความ

เสี่ยงมากกว่ากองทุนท่ีลงทุนในหลกัทรัพยอ์า้งอิงโดยตรง ดงัน้ัน หากเกิดเหตุการณ์ท่ีส่งผลกระทบเชิงลบกบักองทุน กองทุนอาจประสบภาวะขาดทุนสูง

มากจนส่งผลใหผู้ล้งทุนสูญเสียเงินลงทุนทั้งหมด

• กองทุนรวมน้ีมีลกัษณะเฉพาะและความเสี่ยงเฉพาะ ผูล้งทุนโปรดท าความเขา้ใจลกัษณะสินคา้ เงื่อนไขการจ่ายผลตอบแทน ความเสี่ยง และขอค าแนะน า

เพิ่มเติม ก่อนตดัสินใจลงทุน โดยศึกษานโยบายกองทุนและความเสี่ยงไดท่ี้ www.kasikornasset.com

• เอกสารการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมฉบบัน้ีไดจ้ดัท าขึ้ นตามมาตรฐานการวดัผลการด าเนินงานของกองทุนรวมของสมาคมบริษัทจดัการลงทุน

• ผลการด าเนินงานในอดีต มิไดเ้ป็นสิ่งยนืยนัถึงผลการด าเนินงานในอนาคต

• กองทุนป้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนตามดุลยพินิจของผูจ้ดัการกองทุน เน่ืองจากกองทุนไม่ไดป้้องกนัความเสี่ยงจากอตัราแลกเปลี่ยนทั้งจ านวน 

ผูล้งทุนอาจจะขาดทุนหรือไดร้บัก าไรจากอตัราแลกเปลี่ยนหรือไดร้บัเงินคืนต า่กวา่เงินลงทุนเร่ิมแรกได้

• สนใจลงทุนขอรบัหนังสือช้ีชวนหรือค าแนะน าเพิ่มเติมไดท่ี้ ธนาคารกสิกรไทย และผูส้นับสนุนการขายและรบัซื้ อคืนหน่วยลงทุน

สอบถามเพิ่มเติม KAsset Contact Center กรุณาติดต่อ 

โทร. 02-673-3888

Email : ka.customer@kasikornasset.com

สดัสว่นการลงทุนแบ่งตามประเภทสินทรพัย ์(% ของฐานะการลงทุน)

แบ่งตามประเภทสินทรพัย ์1 เดือนยอ้นหลงั และ ตั้งแตต่น้ปี (% ก่อนหกัค่าธรรมเนียม)

Portfolio Contribution

http://www.kasikornasset.com/
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